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Аннотация
Концепция временно́й стоимости денег и эффективной процент-
ной ставки являются системообразующими в рамках финансо-
вого менеджмента. В этой связи странным оказывается все еще 
минимальное использование положений данных теорий в рамках 
системы информационного обеспечения процесса принятия 
управленческих решений — финансового учета. В статье рассма-
триваются основные направления, по которым в настоящее время 
применяются процедуры дисконтирования и наращения стоимо-
сти в финансовом учете, используются расчеты, основанные на 
эффективной процентной ставке. Анализируется содержание 
российских и международных стандартов бухгалтерского учета 
и финансовой отчетности, которыми регулируются соответ-
ствующие вопросы. Обосновывается вывод, что использование 
имеющихся наработок в рамках финансового менеджмента в 
финансовом учете явно недостаточно. Делаются предложения о 
потенциальных направлениях внедрения соответствующих прак-
тик в финансовый учет. Выдвигается гипотеза о необходимости 
использования универсальных методик оценки объектов финан-
сового учета на основе концепции временно́й стоимости денег. 
Предлагается методика такой оценки.
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Abstract
The concept of the time value of money and the effective interest rate 
are systemically important in the framework of financial management. 
In this regard, it is strange that the provisions of these theories are still 
minimally used within the framework of the information support system 
for the management decision-making process — financial accounting. 
The article discusses the main areas in which discounting and value 
accumulation procedures are currently used in financial accounting, 
calculations based on the effective interest rate are used. The content 
of Russian and International accounting and financial reporting stan-
dards, which regulate the relevant issues, is analyzed. The conclusion 
is substantiated that using of existing developments in the framework 
of financial management in financial accounting is clearly not enough. 
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Вопросы взаимного проникновения раз-
личных направлений экономической мысли 
друг в друга были и остаются актуальными не 
только с практической, но и с теоретико-ме-
тодической точки зрения. Например, так или 
иначе, однако всем основным пользователям 
информации бухгалтерской финансовой от-
четности приходится учитывать то обстоятель-
ство, что данная информация сформирована 
в соответствии с базовыми положениями те-
ории бухгалтерского учета. Соответственно, 
если основным принципом, а в соответствии 
с международными стандартами финансовой 
отчетности  — основным допущением, на 
котором формируется информация в рамках 
учетной системы, является принцип начисле-
ния (accrual basis), то пользователям просто 
приходится учитывать это обстоятельство при 
использовании данной информации. Ведь ис-
пользование метода начисления — это факти-
чески аксиома в рамках финансового учета, 
которая не требует доказательства. Это тот 
теоретический базис, на котором строится 
вся учетная система. От данного допущения 
можно отказаться в рамках подсистемы 
внутреннего бухгалтерского учета — управ-
ленческого. Но доступ к его информации 
ограничен, а следовательно, значительному 
количеству пользователей придется исполь-
зовать при принятии решений информацию, 
сформированную в соответствии с методом 
начисления. 

Концепции и методы финансового ме-
неджмента стали основой для выделения в 
отдельный блок теории финансовой матема-
тики. Например, при проведении финансо-
вых вычислений стали активно применяться 
правила расчетов на основе эффективной 
процентной ставки, положения концепции 
временно́й стоимости денег вообще и тео-
рии дисконтирования в частности. 

В свете всего вышесказанного кажется 
еще более парадоксальным то обстоятель-
ство, что методы и приемы финансового 
менеджмента очень медленно интегрируют-
ся в теорию бухгалтерского учета, хотя со-
вершенно очевидно, что они могли бы стать 
фундаментом такого элемента метода уче-
та, как оценка. Ведь практика подтвердила, 
что концепция временной стоимости денег 
не может, а должна стать фундаментом, на 
основе которого должны приниматься фи-

нансовые решения. А информация бухгал-
терского финансового учета также, в свою 
очередь, формирует систему информаци-
онного обеспечения принимаемых решений. 
Естественно, что логично предположить, что 
и в финансовый учет необходимо внедрить 
элементы финансового менеджмента, что 
минимизирует затраты на стадии предвари-
тельной обработки информации. 

Одной из базовых концепций финансо-
вого менеджмента является концепция вре-
менной стоимости денег. Ее использование 
несет в себе массу преимуществ, которые 
отмечались отдельными исследователями 
еще с античных времен. В частности, отсыл-
ки к современным положениям концепции 
временно́й стоимости денег и теории эф-
фективной процентной ставки можно найти в 
работах Аристотеля [1], в трудах средневе-
ковых математиков [2], в том числе одного 
из известнейших ученых Фибоначчи [3]. 
Естественно, что толчком к этому стало раз-
витие ростовщичества, которое требовало 
определенной научной основы для данного 
вида деятельности, которое имело в своей 
основе, прежде всего, теорию процента. 
Но самое полное описание использования 
математических алгоритмов в финансовых 
расчетах появилось уже во второй половине 
ХХ в. собственно со становлением финан-
сового менеджмента как обособленного 
направления финансовой и управленческой 
мысли [4–8]. В результате сегодня являются 
очевидными все те преимущества, которые 
несет в себе информация, сформированная 
с учетом положений теории TVM  — Time 
value of money, в том числе:

– информация становится более реле-
вантной, она лучше описывает состояние 
исследуемых экономических объектов, и 
соответственно, информация становится бо-
лее полезной при принятии управленческих 
решений;

– информация оказывается сопоста-
вимой, т.е. данные различных периодов 
возможно сопоставить друг с другом, прак-
тически не прибегая к дополнительным про-
цедурам;

– сбор информации становится более 
технологичным, поскольку процедуры фи-
нансового менеджмента, основанные на ма-
тематических формулах, а не субъективных 

Suggestions are made on potential directions for the implementation 
of relevant practices in financial accounting. A hypothesis is put for-
ward about the need to use universal methods for evaluating objects 
of financial accounting based on the concept of the time value of mon-
ey. A methodology for such evaluation is proposed.
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суждениях, позволяют внедрить алгоритмы 
программной обработки исходных данных.

Указанные три преимущества, очевидно, 
затрагивают все три блока, которые тради-
ционно затрагиваются в научных исследова-
ниях. Первый несет в себе теоретическую 
составляющую, второй  — методическую, 
третий  — практическую. А соответственно, 
поскольку определенные выгоды можно 
извлечь для всех трех из указанных блоков, 
составляющих основу любой деятельности, 
то использование положений финансового 
менеджмента при формировании информа-
ционной базы можно считать доказанным.

В 70-е гг. ХХ в. при разработке первых 
международных стандартов финансовой 
отчетности были предприняты достаточно 
робкие попытки внедрения элементов финан-
сового менеджмента в практику оценки объ-
ектов бухгалтерского учета. Однако именно 
в тот момент была совершена ключевая, на 
наш взгляд, ошибка. Методические разра-
ботки опередили теоретическое обоснование 
соответствующих процедур. Необходимость 
использования соответствующих процедур 
была закреплена в целом ряде стандартов. 
В частности, она включена в МСФО 16 (IAS 
16) «Основные средства», МСФО 17 (IAS 
17) «Аренда», МСФО 18 (IAS 18) «Выручка», 
МСФО 37 (IAS 37) «Резервы  / Оценочные 
обязательства» и ряде других. В частности, 
впервые в учетной практике были предложе-
ны методики оценки внеоборотных активов и 
доходов на основе использования дисконти-
рованной стоимости. Позднее соответствую-
щие инструменты были внедрены и в методи-
ку оценки оценочных обязательств, финансо-
вых инструментов и, главное, справедливой 
стоимости объектов учета. Однако это не 
носило системного характера. И, например, 
стандарт IAS 16, требуя, с одной стороны, вы-
делять процентную составляющую (расходы 
по процентам) при приобретении основных 
средства с отсрочкой (рассрочкой) платежа, 
с другой — оставлял хозяйствующим субъек-
там право капитализации соответствующих 
расходов в стоимости объекта в соответствии 
с требованиями IAS 23. 

Но ни в одном из этих документов, ни в 
общих Принципах подготовки финансовой от-
четности не была предпринята даже попытка 
теоретического обоснования того, а зачем 
необходимо внедрение соответствующих 
процедур. Естественно, что на практике это 
привело если не к полному игнорированию 
соответствующих требований, то в опреде-
ленной минимизации их использования. Еще 
более отличалась от описанных выше под-

ходов российская методика бухгалтерского 
финансового учета, где до начала 2000 гг. 
использование концепции временно́й стои-
мости денег для оценки различных объектов 
вообще не предполагалось. Если же речь 
заходила о необходимости получения объек-
тивной оценки активов в соответствии с их ры-
ночной стоимостью, то обычно все сводилось 
к проведению переоценки на основе исполь-
зования для этой цели индексов-дефляторов.

Отдельные мысли в данном направлении 
высказывались, особенно Я.В.  Соколовым, 
причем даже не в периодических изданиях, 
а в ходе выступлений на конференциях раз-
личного уровня. Постепенно стали появляться 
и публикации в данном направлении, причем 
очень авторитетных именно теоретиков бух-
галтерской науки в нашей стране. Прежде 
всего здесь хотелось бы отметить работу 
В.Ф.  Палия [9], где автором со всей акту-
альностью был поставлен вопрос о возмож-
ности и необходимости реформирования 
национальной системы бухгалтерского учета 
в направлении расширения используемых 
методов, в том числе использования для 
оценки дисконтированной стоимости. В каче-
стве доказательства необходимости данного 
подхода выдвигалось положение о том, что 
справедливая стоимость оценивается именно 
на основе использования дисконтированных 
оценок. Представляется, что именно эта 
работа корифея национальной бухгалтер-
ской школы, а также во многом позиция 
Л.З. Шнейдмана, руководившего процессом 
адаптации национальной учетной системы к 
требованиям МСФО, привела к появлению 
новых методик, нашедших отражение в мето-
дике оценке активов в новом поколении фе-
деральных стандартов бухгалтерского учета.

В 2010–2012 гг. при подготовке автором 
данной публикации диссертации на соиска-
ние ученой степени доктора экономических 
наук были комплексно исследованы вопросы 
применения концепции временной стоимо-
сти денег при подготовке бухгалтерской 
управленческой отчетности. Это нашло 
отражение в серии публикаций, которые 
не утратили своего значения и в настоящее 
время [10–14]. В этих работах был предло-
жен системный подход к оценке активов, 
обязательств, доходов и расходов на основе 
положений концепции временно́й стоимости 
денег. Причем методика оценка содержала в 
себе не только процедуры дисконтирования, 
но и процедуры наращения стоимости, что 
и составляло новизну всей методики. Были 
заложены основы методики симметрич-
ного и асимметричного дисконтирования, 
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разработаны методы этой оценки примени-
тельно к доходам организации (FPFS, LPFS). 
Соответствующие методики были внедрены 
в практику управленческого учета многих 
крупных организаций региона, доказав свою 
жизнеспособность, а главное, полезность 
при принятии управленческих решений и в 
целом при понимании состояния бизнеса.

Последующие периоды не только не 
уменьшили уверенность в том, что элемен-
ты концепции временно́й стоимости денег 
должны использоваться не только в управ-
ленческом, но и в финансовом учете, но 
привели к дальнейшим разработкам в данной 
области, что было систематизировано в ра-
боте «Time Value of Money Application for the 
Asymmetric Distribution of Payments and Facts 
of Economic Life» [15].

Однако в национальной системе бух-
галтерского учета концепция временной 
стоимости денег все еще используется до-
статочно слабо. Отдельные ее положения, 
конечно, нашли отражение в требованиях к 
ведению учета, в том числе в федеральных 
стандартах бухгалтерского учета. Напри-
мер, п. 21 ФСБУ 26/2021 гласит, что «при 
осуществлении капитальных вложений на 
условиях отсрочки (рассрочки) платежа на 
период, превышающий 12 месяцев или уста-
новленный организацией меньший срок, в 
капитальные вложения включается сумма де-
нежных средств, которая была бы уплачена 
организацией при отсутствии указанной от-
срочки (рассрочки)». Это предполагает пря-
мое применение процедур дисконтирования 
сумм, подлежащих оплате поставщику. 

Например, осуществление капитальных 
вложений (приобретение объектов основных 
средств) предусмотрено организацией в сен-
тябре 2023 г., а оплата объекта запланирова-
на на сентябрь 2025 г. в сумме 2 420 р. Оче-
видно, что при годовой норме процента 10 % 
годовых (оценочная величина, используемая 
для конкретного примера), реальная величи-
на капитальных вложений должна составить:

Реальная величина платежа = 2 420/(1 + 
+ 0,1)2 = 2 000

Полагаем, что читатель является доста-
точно квалифицированным и дополнительное 
пояснение базовых положений теории дис-
контирования не требуется. Соответствен-
но, стоимость актива признается в размере 
2 000 р., а разница между суммой платежа 
и оценкой актива — величиной расходов по 
уплате процентов за предоставленную поку-
пателю отсрочку платежа.

Однако, к сожалению, и в российской 
практике аналогично тому, как это было сде-

лано в МСФО, присутствует отсылка к требо-
ваниям ПБУ 15/2008, которые позволяют ка-
питализировать проценты в стоимости актива. 

Аналогичное положение включено не 
только в стандарт, содержащий методику 
учета внеоборотных активов, но и в стандарт, 
содержащий методику учета запасов — обо-
ротных активов, что не было сделано даже 
в международных стандартах финансовой 
отчетности. С одной стороны, подобные 
требования можно считать излишними, по-
скольку запасы, являясь по сути своей обо-
ротными активами, не должны оплачиваться 
на условиях столь длительной отсрочки 
платежа. Однако, с другой стороны, в целях 
универсализации используемых подходов та-
кую ситуацию можно только приветствовать. 
Представляется, что соответствующие под-
ходы необходимо использовать в отношении 
оценки всех объектов финансового учета, 
отвечающих критериям признания активов. 

Отдельного внимания в этой связи заслу-
живает ФСБУ 25/2018 «бухгалтерский учет 
аренды», в котором предъявляются требо-
вания не только к использованию концепции 
временной стоимости денег к расчету дис-
контированной стоимости права пользования 
активом, но и встречаются элементы теории 
эффективной процентной ставки, на которой 
собственно и строится весь расчет графика 
арендных платежей в бухгалтерском учете. И 
это положение также следует считать вполне 
оправданным, поскольку де-факто арендные 
отношения являются разновидностью креди-
тования, а соответственно, к классификации 
их элементов должны применяться те же под-
ходы, что и при кредитовании, где расчеты на 
базе эффективной процентной ставки лежат 
в основе вычислений. В частности, п. 19 ФСБУ 
25/2018 гласит, что «величина начисляемых 
процентов определяется как произведение 
обязательства по аренде на начало периода, 
за который начисляются проценты, и процент-
ной ставки… Периодичность начисления про-
центов выбирается арендатором в зависимо-
сти от периодичности арендных платежей и от 
наступления отчетных дат». Данная практика 
однозначно используется коммерческими 
банками при составлении графика платежей 
по выдаваемым ими кредитам, когда сумма 
процентов насчитывается именно на остаток 
долга по состоянию на начало соответствую-
щего периода.

И в данном случае мы столкнулись с ситу-
ацией аналогичной той, которая имела место 
с включением соответствующих пунктов в 
содержание международных стандартов 
финансовой отчетности: разработка методи-
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ческих положений без соответствующей тео-
ретической проработки вопроса, его разъяс-
нения различным потребителям, в том числе 
бухгалтерам, которые будут генерировать 
соответствующую информацию, а также 
пользователям этой информации, в том 
числе менеджерам, финансистам, экономи-
стам и др. По нашему мнению, любая мето-
дическая инновация без ее теоретического 
обоснования обречена быть невостребо-
ванной, поскольку нарушена универсальная 
формула познания: «от живого созерцания 
к абстрактному мышлению и от него к прак-
тике». Еще раз приведем наше убеждение, 
что методика не способна успешно функ-
ционировать без теории. Соответствующие 
положения по оценке должны быть приве-
дены в гораздо более фундаментальных 
документах, нежели просто стандарты бух-
галтерского учета. Общий принципы оценки, 
в том числе необходимость использования 
дисконтированных оценок, должны быть 
закреплены, как минимум в федеральном 
законе «О бухгалтерском учете». 

Но даже если говорить о методике 
проведения соответствующей оценки, то 
нельзя не отметить некоторое односторон-
нее использование положений концепции 
временно́й стоимости денег, а также кон-
цепции эффективной процентной ставки 
в соответствующих схемах расчетов. Ис-
пользование процедур наращения должно 
стать необходимым атрибутом оценки, а не 
разовым требованием, предусмотренным 
для какого-либо объекта. В настоящее же 
время даже в рамках национальной учетной 
системы сложилась парадоксальная ситуа-
ция, когда два контрагента, выступающие в 
рамках сделки купли-продажи какого-либо 
актива, вынуждены использовать различные 
подходы к ее оценке. Для признания активов 
отдельные положения концепции временной 
стоимости денег используются, в то время 
как для оценки доходов, которые также яв-
ляются объектами учета, их использование 
не предусмотрено. Естественно, что это 
приводит к рассогласованию, затрудняет не 
только проведение собственно учетных, но 
и контрольных процедур, например сверок.

Кроме того, концепция временнóй стои-
мости денег в ее классическом применении 
в рамках финансового менеджмента, пред-
полагает осуществление двух процедур  — 
дисконтирования и наращения стоимости. В 
учетную практику даже на уровне междуна-
родных стандартов финансовой отчетности 
пока внедрена лишь первая процедура, когда 
объекты оплачиваются на условиях отсрочки 

платежа. Процедура наращения стоимо-
сти, т.е. определения будущей стоимости 
настоящего денежного потока вообще не 
предусмотрены требованиями нормативных 
актов, а если исследовать вопрос с точки 
зрения фундаментальных основ, то процеду-
ры наращения считаются противоречащими 
принципу осмотрительности/осторожно-
сти/консерватизма в учете, суть которого 
состоит в большей готовности к признанию 
обязательств и расходов нежели активов и 
доходов. Применительно к учетной практике 
он означает, что стоимость активов ни в коем 
случае не должна быть завышена, равно как 
и величина доходов. И наоборот, величина 
обязательств и расходов не должна быть 
занижена. По нашему мнению, это именно 
консерватизм в учете, от влияния которого 
необходимо избавляться, поскольку он не 
имеет под собой никакой экономической и 
логической основы. Ведь логично предполо-
жить, что, если в случае отсрочки платежа 
стоимость актива при его оценке должна 
быть равна дисконтированной величине бу-
дущего денежного потока, то при оплате 
актива на условиях предварительной оплаты 
она должна быть наоборот увеличена, а 
разность между оценкой актива и суммой 
платежа признана доходом плательщика.

Например, актив был оплачен на условиях 
предварительной оплаты в сентябре 2023 г. 
суммой 3  000 р. Получение объекта ожи-
дается в сентябре 2025  г. Годовую норму 
процента примем на уровне 10  %. Логично 
предположить, что в такой ситуации оценка 
объекта должна также определяться по сум-
ме, которая была бы уплачена за объект при 
его оплате при получении, что и будет опре-
деляться наращенной величиной платежа:

Наращенная величина платежа = 3 000 × 
× (1 + 0,1)2 = 3 663.

Таким образом, при использовании 
универсального алгоритма оценка актива 
должна составить 3  663 р., в то время как 
разница между ней и номинальной величиной 
платежа — 663 р. — должна быть признана 
доходом, который обеспечил себе платель-
щик, осуществив предварительную оплату 
объекта. Как и в первом случае с оценкой по 
дисконтированной стоимости, мы исходим в 
данном случае из допущения о разумности 
экономических агентов:

– то есть, предоставляя отсрочку пла-
тежа, продавец вправе требовать дополни-
тельный доход в виде процента;

– осуществив предварительную оплату 
объекта, покупатель вправе требовать скид-
ку от цены объекта. 
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Иные действия просто свидетельствуют 

о неразумном поведении экономических 
агентов (конечно, при условии, что ставка 
процента является положительной величи-
ной, т.е. в экономической системе общества 
отсутствует дефляция, например).

Общая формула, которая может быть 
использована для оценки объектов, пред-
ставлена следующим образом:

−
−

= =

= + +
+∑ ∑  

  
  0   

(1  )  ,
(1  )

n k
n t T

e t T n
t T n

FV
C PV r

r
	 (1)

где С
е
 — оценка соответствующего элемен-

та управленческой отчетности; PV
t
  — аванс 

продавцу неденежных активов, уплаченный 
через интервал времени t после момента 
первого платежа; FV

T
 — денежный поток по 

оплате неденежных активов через интервал 
времени T, после момента отгрузки про-
дукции покупателю; t  — индекс периода, в 
котором уплачен соответствующий аванс; 
Т — индекс периода, в котором осуществле-
на последующая оплата товара; n — индекс 
периода, в котором неденежными активами 
была погашена кредиторская задолженность 
по полученным авансам; k — индекс периода, 
в котором покупателем была окончательно 
погашена дебиторская задолженность по 
оплате отгруженного неденежного актива; 
r  — значение коэффициента дисконтирова-
ния за единицу временного интервала.

Общий смысл предлагаемого расчета 
состоит в том, что все активы, оцениваемые 
таким образом, будут измерены по состоя-
нию на момент времени n, т.е. собственно на 
момент факта хозяйственной жизни, связан-
ного с активом. 

Таким образом, подводя итог выше-
сказанному, можно сделать следующие 
выводы. По нашему мнению, использова-

ние концепции временной стоимости денег 
должно получить универсальный (всеобщий) 
характер при оценке:

1. Активов, приобретенных как на усло-
виях отсрочки (рассрочки) платежа, так и 
на условиях предварительной оплаты. Дис-
куссионным для нас остается вопрос о том, 
стоит ли использовать соответствующие 
подходы при оценке оборотных активов, 
имеющий короткий период обращения. В 
целях универсализации подходов безусловно 
необходим единый порядок оценки.

2. Обязательств, сформировавшихся при 
совершении фактов хозяйственной жизни, 
совершенных на условиях отсрочки (рассроч-
ки) платежа. Полагаем, что в соответствии с 
предложенной методикой должны учиты-
ваться все обязательства: как долгосрочные, 
так и краткосрочные.

3. Доходов и расходов по операциям, со-
вершенным с использованием схем предва-
рительной оплаты или отсрочки (рассрочки) 
платежа.

4. Концепция расчета процентных до-
ходов/расходов должна быть основана на 
использовании схемы эффективной процент-
ной ставки по всем операциям, имеющим в 
своей основе элементы, позволяющие при-
знать ее операцией кредита/займа.

Соответствующие подходы основаны на 
элементарных математических вычислениях, 
могут быть легко автоматизированы, а следо-
вательно, не повысят трудоемкость учетных 
процедур. С другой стороны, информация, 
сгенерированная с учетом соответствующих 
подходов, будет соответствовать требова-
ниям современной финансовой науки, ее 
использование приведет к лучшему понима-
нию доходности осуществляемых операций, 
а также финансовых рисков осуществления 
деятельности.
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