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Çäåñü n = 3. 
Ïîñëå ðàñ÷åòà âñåõ òðåõ ïîêàçàòåëåé 

èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ñ êîí-
êðåòíîé îöåíêîé â ìàòðèöå ñ òðåõìåðíîé 
ñèñòåìîé êîîðäèíàò îïðåäåëÿåòñÿ ïîëîæå-
íèå òî÷êè Õ. Â íàøåì ïðèìåðå ýòî êóá «IX 
F 5». Äàííîå ñîñòîÿíèå èíâåñòèöèîííîé ïðè-
âëåêàòåëüíîñòè õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà 
õàðàêòåðèçóåòñÿ âûñîêîé ýôôåêòèâíîñòüþ 
êîíêðåòíîãî èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ïðè 
óìåðåííîì óðîâíå ðèñêà ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêîãî îêðóæåíèÿ.

Èäåàëüíûé âàðèàíò — êóá «IX I 9». Ýòî 
ñîñòîÿíèå õàðàêòåðèçóåòñÿ âûñîêîé ýô-
ôåêòèâíîñòüþ èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà, 
óñòîé÷èâûì ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì õî-
çÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà è ìèíèìàëüíûìè 
ìàêðîðèñêàìè. 

Òàêèì îáðàçîì, àâòîðû ðàçãðàíè÷èâàþò 
ïîíÿòèÿ «ýôôåêòèâíîñòü èíâåñòèöèîííûõ 
ïðîåêòîâ» è «èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëü-
íîñòü õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà», òàê êàê ïðè 
äîñòàòî÷íî çíà÷èìûõ ïîêàçàòåëÿõ ýôôåê-
òèâíîñòè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà èíâåñòè-
öèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü õîçÿéñòâóþùåãî 
ñóáúåêòà ìîæåò áûòü íèçêîé ïîä âëèÿíèåì 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ è îòðàñëåâûõ ðèñêîâ. 
Äëÿ èíâåñòîðà íå áóäóò óáåäèòåëüíûìè àð-
ãóìåíòû â ïîëüçó èíâåñòèðîâàíèÿ ñðåäñòâ â 
ïðåäïðèÿòèå, åñëè ðàçâèòèå îòðàñëè â ìàñø-
òàáàõ ìåæäóíàðîäíîé ýêîíîìèêè íàõîäèòñÿ 
â êðèçèñíîì ñîñòîÿíèè. Íåñìîòðÿ íà âñþ âû-
ãîäíîñòü ïðîåêòà, ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ðèñ-
êè â ãîñóäàðñòâå ñâåäóò íà íåò ëþáûå óñèëèÿ 
ïî ïðèâëå÷åíèþ èíâåñòèöèé. Ïðåäñòàâëåííàÿ 
ìîäåëü, íà íàø âçãëÿä, êîìïëåêñíî õàðàêòå-
ðèçóåò ïåðñïåêòèâû èíâåñòèöèîííîãî ïðîåê-
òà, ðåàëèçóåìîãî â îïðåäåëåííûõ ìàêðî- è 
ìèêðîýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ.

Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàåòñÿ ïîäõîä ê îï-
ðåäåëåíèþ êîëè÷åñòâåííîé îöåíêè èíâåñòè-
öèîííîãî êëèìàòà ïðîìûøëåííîãî ïðåäïðè-
ÿòèÿ. Ðåøåíèå äàííîé ïðîáëåìû âêëþ÷àåò 
òðè àñïåêòà: îöåíêó èíâåñòèöèîííîé àêòèâ-
íîñòè, îöåíêó èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëü-
íîñòè è îöåíêó èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà 
êàê ïîêàçàòåëÿ, îòðàæàþùåãî ïðè÷èííî-
ñëåäñòâåííóþ ñâÿçü ìåæäó èíâåñòèöèîííîé 
ïðèâëåêàòåëüíîñòüþ è èíâåñòèöèîííîé àê-
òèâíîñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ. 

Ñòàíîâëåíèå ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè â 
Ðîññèè òåñíî ñâÿçàíî ñ ëèáåðàëèçàöèåé è 
ðàçâèòèåì èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè 
ïðåäïðèÿòèé âî âñåõ îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè. 
Ýòî âàæíî êàê äëÿ ïðåäïðèÿòèé, ñòðîÿùèõ 
ñâîþ èíâåñòèöèîííóþ ñòðàòåãèþ íà ïðèíöè-
ïàõ ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ, òàê è äëÿ âëàñòíûõ 
îðãàíîâ, èíâåñòèöèîííûõ èíñòèòóòîâ, âûäå-
ëÿþùèõ ôèíàíñîâûå ðåñóðñû íà ðåàëèçàöèþ 
ïðîåêòîâ.

Ðàçâèòèå ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé â Ðîññèè, 
ñ îäíîé ñòîðîíû, îòêðûëî ïåðñïåêòèâó äëÿ 
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ðîññèéñêèõ ïðåäïðèÿòèé, à ñ äðóãîé — ïî-
ñòàâèëî ïåðåä íèìè òàêèå ïðîáëåìû, êîòî-
ðûå íå ñóùåñòâîâàëè â óñëîâèÿõ ïëàíîâîé 
ýêîíîìèêè. Îäíîé èç ïðîáëåì ÿâëÿåòñÿ âû-
áîð ïðèîðèòåòîâ è îïðåäåëåíèå ñòðàòåãèè 
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. 
Ñóùåñòâåííîå ñîêðàùåíèå ó ýòèõ ïðåäïðè-
ÿòèé ñîáñòâåííûõ èíâåñòèöèîííûõ ñðåäñòâ íå 
ìîæåò ïîëíîñòüþ îáåñïå÷èòü íåîáõîäèìûå 
îáúåìû âîñïðîèçâîäñòâà, ïîýòîìó äëÿ àêòè-
âèçàöèè ïðèòîêà èíâåñòèöèé ñëåäóåò ñîçäàòü 
áëàãîïðèÿòíûé èíâåñòèöèîííûé êëèìàò.

Â àíàëèçå èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè 
ïðåäïðèÿòèÿ î÷åíü âàæíûì ìîìåíòîì âû-
ñòóïàåò àíàëèç ñòðóêòóðû èíâåñòèöèé1. 

Ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé èññëåäóåìîãî 
ïðåäïðèÿòèÿ ïðåäñòàâëåíà â òàáë. 1.

Äàííûå òàáë. 1 ñâèäåòåëüñòâóþò î ñòðóê-
òóðíûõ ñäâèãàõ, õîòÿ è íåçíà÷èòåëüíûõ, â 
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ðàññìàòðèâàå-
ìîãî ïðåäïðèÿòèÿ.

Âñå æå íàáëþäàåòñÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà 
óäåëüíîãî âåñà èíâåñòèöèé â ïàññèâíóþ ÷àñòü 
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ÐÅÃÈÎÍÀËÜÍÎÅ È ÎÒÐÀÑËÅÂÎÅ ÐÀÇÂÈÒÈÅ

îñíîâíûõ ôîíäîâ, ïðåäñòàâëåííóþ çäàíèÿìè 
è ñîîðóæåíèÿìè. Òàêæå â èíâåñòèöèîííîé 
äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïðåîáëàäàþò èí-
âåñòèöèè â àêòèâíóþ ÷àñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ 
è îáîðîòíûå ñðåäñòâà. Ñóäÿ ïî äàííûì, 
èìååò ìåñòî ðîñò äîëè èíâåñòèöèé, íàïðàâ-
ëÿåìûõ íà ñîâåðøåíñòâîâàíèå òåõíîëîãèè 
ïðîèçâîäñòâà, ÷òî îòðàæàåòñÿ âëîæåíèÿìè 
â ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå. Î÷åâèäíî, ïî-
ïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ áîëüøå îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ çà ñ÷åò òåêóùèõ ðàñõîäîâ, ÷òî 
ìîæíî îõàðàêòåðèçîâàòü êàê ïîçèòèâíóþ 
òåíäåíöèþ, ñïîñîáñòâóþùóþ ñòàáèëüíîìó 
ðàçâèòèþ õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà.

Â òî æå âðåìÿ âîçíèêàåò âîïðîñ, ïðèñóòñ-
òâóåò ëè íà äàííîì ïðåäïðèÿòèè öåëåíàïðàâ-
ëåííàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà. Â êà÷åñòâå 
îáîáùåííîãî ïîêàçàòåëÿ, îòðàæàþùåãî 
íàëè÷èå èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè, ìîæíî 
èñïîëüçîâàòü ýíòðîïèþ. 

Ýíòðîïèÿ — êîëè÷åñòâåííàÿ ìåðà íåîïðå-
äåëåííîñòè íåêîòîðîé âûäåëåííîé ñîâîêóï-
íîñòè õàðàêòåðèñòèê èññëåäóåìîãî îáúåêòà 
ëþáîé ïðèðîäû. Ïðè ìàòåìàòè÷åñêîì îïè-
ñàíèè óêàçàííûå ñîâîêóïíîñòè õàðàêòåðèñòèê 
ïðåäñòàâëÿþòñÿ ñëó÷àéíûìè âåëè÷èíàìè è 
òî÷íîå îïðåäåëåíèå ýíòðîïèè Í ñâÿçûâàåòñÿ 
ñî ñëó÷àéíîé âåëè÷èíîé ε, ïðèíèìàþùåé âîç-
ìîæíûå çíà÷åíèÿ èç íåêîòîðîãî ìíîæåñòâà. 

Ïóñòü t
iε  — äîëÿ èíâåñòèöèé â ãîäó t 

èññëåäóåìîãî ïåðèîäà, íàïðàâëåííûõ â 
ýëåìåíòû îñíîâíûõ ôîíäîâ è îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ. Òîãäà íåîïðåäåëåííîñòü ðàñïðåäå-
ëåíèÿ â ñòðóêòóðå èíâåñòèöèé âû÷èñëÿåòñÿ ïî 
ôîðìóëå
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Èñïîëüçóÿ äàííûå òàáë. 1, ðàññ÷èòàåì 

ýíòðîïèþ èíâåñòèöèé ÎÀÎ «Ïðîãðåññ» â äè-

íàìèêå çà 2002–2006 ãã.: â 2002 ã. — 0,521; 
â 2003 ã. — 0,362; â 2004 ã. — 0,413; â 
2005 ã. — 0,371; â 2006 ã. — 0,506.

Êàê âèäèì, â èññëåäóåìîì ïåðèîäå 
ýíòðîïèÿ äîñòàòî÷íî íåñòàáèëüíà, ÷òî ñâè-
äåòåëüñòâóåò î íåóñòîé÷èâîñòè ñëó÷àéíîãî 
ïðîöåññà ðàñïðåäåëåíèÿ èíâåñòèöèé â îñ-
íîâíûå ôîíäû, îáîðîòíûå ñðåäñòâà è öåí-
íûå áóìàãè. Ýòî äàåò îñíîâàíèå ñ÷èòàòü, ÷òî 
ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé äàëåêà îò îïòèìàëüíîé 
è ÷òî íà äàííîì ïðåäïðèÿòèè îòñóòñòâóåò 
èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà.

Îäíà èç êëþ÷åâûõ çàäà÷ èíâåñòèöèîííîé 
ïîëèòèêè ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû àäàïòèðî-
âàòü ìîäåëü èíâåñòèðîâàíèÿ ê êîíêðåòíûì 
óñëîâèÿì ïåðåæèâàåìîãî Ðîññèåé ïåðèîäà. 
Ðåøåíèå ýòîé çàäà÷è ìîæåò îáåñïå÷èòü 
ôèíàíñîâî-ðåñóðñíóþ îñíîâó ðåàëèçàöèè 
ñòðàòåãè÷åñêèõ çàäà÷ ðàçâèòèÿ êàæäîãî îò-
äåëüíîãî ïðåäïðèÿòèÿ2. 

Â àíàëèçå èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñ-
òè ïðîìûøëåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ îñîáûé 
èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò ýôôåêòèâíîñòü åãî 
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè èëè èíâåñòè-
öèîííîé àêòèâíîñòè. Ïîä èíâåñòèöèîííîé 
àêòèâíîñòüþ ïðîìûøëåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ 
íàìè ïîíèìàåòñÿ ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè 
èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ è õîçÿéñòâåííîé äå-
ÿòåëüíîñòè â öåëîì çà ñ÷åò èíâåñòèöèîííîé 
äåÿòåëüíîñòè.

Àêòóàëüíîé ïðîáëåìîé âûñòóïàåò îï-
ðåäåëåíèå èíòåãðàëüíîé îöåíêè èíâåñòè-
öèîííîé àêòèâíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Îäíàêî 
â ïåðâóþ î÷åðåäü ñëåäóåò ñôîðìèðîâàòü 
ñèñòåìó ïîêàçàòåëåé äëÿ îöåíêè ýòîé êà-
òåãîðèè. Â êà÷åñòâå òàêîâûõ íàìè ïðåäëà-
ãàþòñÿ ïîêàçàòåëè, îòðàæàþùèå ïðèðîñò 
ðåíòàáåëüíîñòè ïî ÷èñòîé ïðèáûëè, ïîëó-
÷åííîé çà ñ÷åò èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñ-

Òàáëèöà 1
Äèíàìèêà ñòðóêòóðû èíâåñòèöèé ÎÀÎ «Ïðîãðåññ» â 2002–2006 ãã.

Èíâåñòèöèè 2002 2003 2004 2005 2006

Â çäàíèÿ è ñîîðóæåíèÿ 8,4 8,7 8,3 9,4 9,1

Â ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå 56,2 57,1 58,2 58,6 58,9

Â òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà 24,3 23,1 22,6 22,8 22,9

Â èíñòðóìåíòû è èíâåíòàðü 0,7 0,6 0,7 0,8 0,6

Â ìàòåðèàëüíûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà 7,2 7,4 7,6 7,3 7,6

Â äåíåæíûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà 1,3 1,3 1,1 1,7 1,4

Â öåííûå áóìàãè 1,9 1,8 1,5 0,6 0,7

Âñåãî 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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òè. Åñòåñòâåííî, ÷åì âûøå çíà÷åíèÿ ýòèõ 
ïîêàçàòåëåé, òåì âûøå ýôôåêòèâíîñòü 
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, à ñëåäîâà-
òåëüíî, è èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü ïðåä-
ïðèÿòèÿ (òàáë. 2).

Òàáëèöà 2
Èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà èíâåñòèöèîííîé 

àêòèâíîñòè ÎÀÎ «Ïðîãðåññ»  
çà 2002–2006 ãã.

Ïîêàçàòåëü 2002 2003 2004 2005 2006
Èíòåãðàëüíàÿ 
îöåíêà

77,1 76,3 85,2 82,3 86,2

Òåìïû ðîñòà, 
%

– 99,0 111,7 96,6 104,7

Äëÿ áîëåå íàãëÿäíîãî ïðåäñòàâëåíèÿ 
èíòåãðàëüíîé îöåíêè èíâåñòèöèîííîé àêòèâ-
íîñòè â äèíàìèêå ñòðîèòñÿ ôàçîâûé ïîðòðåò 
(ðèñ.).

Âàæíåéøèì âîïðîñîì â èññëåäîâàíèè 
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïðîìûøëåí-
íîãî ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ èçìåðèìîñòü 
ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ åãî èíâåñòè-
öèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè â åäèíîé ïðè-
÷èííî-ñëåäñòâåííîé ñâÿçè ñ èíâåñòèöèîííîé 
àêòèâíîñòüþ3. 

Íàìè ïðåäëàãàåòñÿ ïîäõîä ê îïðåäåëå-
íèþ êîëè÷åñòâåííîé îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè 
èñïîëüçîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêà-
òåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, îòðàæàþùåé åãî 
èíâåñòèöèîííûé êëèìàò.

Ïîä èíâåñòèöèîííûì êëèìàòîì ïðåä-
ïðèÿòèÿ íàìè ïîíèìàåòñÿ ýôôåêòèâíîñòü 
èñïîëüçîâàíèÿ åãî èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêà-
òåëüíîñòè â åäèíîé ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííîé 
ñâÿçè ñ èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòüþ. 

Êðèòåðèé ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ 
èíâåñòèöèîííûõ âîçìîæíîñòåé ïðåäïðèÿòèÿ 
îöåíèâàåòñÿ òîëüêî ñ ïîçèöèé ñîïîñòàâëåíèÿ 
óðîâíÿ èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè 
ñ óðîâíåì ðåçóëüòàòà åå ðåàëèçàöèè, ò.å. 
óðîâíåì èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè:
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ãäå 
iξ  — óðîâåíü èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà, 

èëè ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ èíâåñòè-
öèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â 
ãîäó ti èññëåäóåìîãî ïåðèîäà; Yi — óðîâåíü 
èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â 
ãîäó ti èññëåäóåìîãî ïåðèîäà; Xi — óðîâåíü 
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Ôàçîâûé ïîðòðåò èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè ÎÀÎ «Ïðîãðåññ»  
çà ïåðèîä 2002–2006 ãã.

Òàáëèöà 3
Îáîáùåííàÿ îöåíêà èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà ÎÀÎ «Ïðîãðåññ» çà 2002–2006 ãã.

Ãîä Èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà
èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêà-

òåëüíîñòè Xi

èíâåñòèöèîííîé 
àêòèâíîñòè Yi

èíâåñòèöèîííîãî 
êëèìàòà ξi

2002 85,3 77,1 0,90
2003 87,1 76,3 0,88
2004 87,1 85,2 0,98
2005 91,2 82,3 0,91
2006 89,4 86,2 0,96

Ã.Ê. ÄÆÓÐÀÁÀÅÂÀ
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èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ïðåäïðè-
ÿòèÿ â ãîäó ti èññëåäóåìîãî ïåðèîäà.

Î÷åâèäíî, ÷òî ÷åì áîëüøå çíà÷åíèå 
iξ ,  

òåì ýôôåêòèâíåå èñïîëüçóåòñÿ èíâåñòèöè-
îííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ â ýòîì 
ãîäó è òåì áëàãîïðèÿòíåå èíâåñòèöèîííûé 
êëèìàò. Ïðè÷åì åñëè 1iξ < , òî èíâåñòèöèîí-
íàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ íåäîèñ-
ïîëüçóåòñÿ, à â ñëó÷àå 1iξ >  èíâåñòèöèîííàÿ 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü èñïîëüçóåòñÿ ïîëíîñòüþ 
è äàæå «ïåðåèñïîëüçóåòñÿ» çà ñ÷åò íåéòðà-
ëèçàöèè íåãàòèâíîãî âîçäåéñòâèÿ èíâåñòèöè-
îííûõ ðèñêîâ.

Îáîáùåííàÿ îöåíêà èíâåñòèöèîííîãî 
êëèìàòà ÎÀÎ «Ïðîãðåññ» â äèíàìèêå çà 
èññëåäóåìûé ïåðèîä ïðåäñòàâëåíà äàííûìè 
òàáë. 3.

Äàííûå òàáë. 3 ñâèäåòåëüñòâóþò î íåó-
ñòîé÷èâîñòè èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà ÎÀÎ 
«Ïðîãðåññ». Áîëåå òîãî, èíâåñòèöèîííàÿ 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ íåäîèñïîëü-
çóåòñÿ, õîòÿ ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ 
èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè äîñòà-
òî÷íî âåëèêà è ïðèáëèæàåòñÿ ê 1.

Òàêèì îáðàçîì, ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò, ÷òî 
ïðîìûøëåííîìó ïðåäïðèÿòèþ ÎÀÎ «Ïðî-
ãðåññ» ñëåäóåò îïòèìèçèðîâàòü ñâîþ èíâåñòè-
öèîííóþ äåÿòåëüíîñòü. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, 
óëó÷øèò èíâåñòèöèîííûé êëèìàò ïðåäïðèÿòèÿ.

Èíòåðïðåòàöèÿ îïðåäåëåííûõ ïîêàçàòå-
ëåé íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàíà ñ ðèñêîì ôè-
íàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè 
ïðîìûøëåííîãî ïðåäïðèÿòèÿ. 

Óðîâåíü æå èíâåñòèöèîííîãî êëèìàòà 
êîíêðåòíîãî ïðåäïðèÿòèÿ èç ñîâîêóïíîñòè 
áóäåò ïðåäñòàâëÿòü ñîáîé âåðîÿòíîñòü òîãî, 
÷òî èíâåñòîð ïðèìåò ó÷àñòèå â ôèíàíñèðî-
âàíèè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ýòîãî 
ïðåäïðèÿòèÿ, à ðèñê ïðè ýòîì ñîñòàâèò 
ðàçíîñòü ìåæäó 100% è äîñòèãíóòûì óðîâ-
íåì. Â ðåçóëüòàòå ìîæíî ïðîðàíæèðîâàòü 
ïðåäïðèÿòèÿ ïî ïðåäïî÷òåíèþ â ôèíàíñèðî-
âàíèè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, à òàêæå 
îöåíèòü ïðè ýòîì ðèñê ôèíàíñèðîâàíèÿ 
èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè ïî êàæäîìó 
ïðåäïðèÿòèþ ñîâîêóïíîñòè.
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Ïðåäëàãàåìûé ïîäõîä ê îöåíêå èíâåñòè-
öèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ïðîìûøëåííûõ 
(êîììåð÷åñêèõ) çäàíèé è ñîîðóæåíèé èìååò 
ðÿä ïðåèìóùåñòâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ñóùåñò-
âóþùèìè. Âî-ïåðâûõ, äàííûé ïîäõîä ïîç-
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ïðèâëåêàòåëüíîñòè îáúåêòà, ïðèíÿòü îáîñ-
íîâàííîå ðåøåíèå ïî åãî ýôôåêòèâíîìó èñ-
ïîëüçîâàíèþ. Âî-âòîðûõ, ýòîò ïîäõîä ïðîñò 
äëÿ ïîíèìàíèÿ è âíåäðåíèÿ åãî íà ïðàêòèêå.
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