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Â äîêðèçèñíûé ïåðèîä â Ðîññèè íàáëþ-
äàëñÿ ðîñò îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ, ñâÿçàí-
íûé ñ íàêîïëåíèåì áàíêàìè ñâîáîäíûõ êðå-
äèòíûõ ðåñóðñîâ, óëó÷øåíèåì ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèé, ïîâûøåíèåì óðîâíÿ 
æèçíè è äîõîäîâ ãðàæäàí. Ýòè èçìåíåíèÿ â 
áàíêîâñêîì êðåäèòîâàíèè íàøëè îòðàæåíèå 
è â òåíäåíöèÿõ ðûíêà ñòðàõîâàíèÿ êðåäèò-
íûõ ðèñêîâ. 

Îáúåì âçíîñîâ, ñîáðàííûõ ñòðàõîâùè-
êàìè, ïî áàíêîñòðàõîâàíèþ â 2007 ã., ïî 
ñðàâíåíèþ ñ 2006 ã., óâåëè÷èëñÿ íà 75% è 
ñîñòàâèë 70 ìëðä ð. Òàêîé ðîñò â îñíîâíîì 
áûë îáåñïå÷åí çà ñ÷åò ðîçíè÷íîãî áàíêîâ-
ñêîãî êðåäèòîâàíèÿ. Åñëè â 2006 ã. äîëÿ 
ðîçíè÷íîãî áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ áûëà 
9,3% â îáùåì îáúåìå âçíîñîâ, ïîëó÷åííûõ 
ïî äîáðîâîëüíîìó ñòðàõîâàíèþ è ÎÑÀÃÎ, 
òî â 2007 ã. îíà âûðîñëà äî 15%. Áàíêîñòðà-
õîâàíèå, â òîì ÷èñëå è ñòðàõîâàíèå êðåäèò-

íûõ ðèñêîâ, èñïîëüçóþò ãëàâíûì îáðàçîì 
êðóïíûå ñòðàõîâùèêè, èìåþùèå ðàçâèòóþ 
ôèëèàëüíóþ ñåòü èëè æå âõîäÿùèå â ñîñòàâ 
ôèíàíñîâûõ ãðóïï.

Ñòðàõîâàíèå ðèñêîâ þðèäè÷åñêèõ 
ëèö — çàåìùèêîâ áàíêà â îáùåì îáúåìå 
ñîáðàííûõ ñòðàõîâûìè îðãàíèçàöèÿìè ÐÔ 
ïðåìèé çàíèìàåò, ïî äàííûì àãåíòñòâà 
«Ýêñïåðò ÐÀ», âñåãî ëèøü 17,1%. Îñíîâ-
íàÿ ìàññà çàñòðàõîâàííûõ îáúåêòîâ — ýòî 
çàëîãîâîå èìóùåñòâî. Â 2007 ã. äîëÿ åãî 
ñòðàõîâàíèÿ, ïî ìàòåðèàëàì îò÷åòíîñòè 
äåñÿòè êîìïàíèé — ëèäåðîâ êîðïîðàòèâíî-
ãî ñòðàõîâàíèÿ ðèñêîâ êëèåíòîâ áàíêîâ, â 
ñðåäíåì ñîñòàâëÿëà ñâûøå 83%.

Íàèáîëåå ðèñêîâàííûì ÿâëÿåòñÿ êðåäè-
òîâàíèå ôèçè÷åñêèõ ëèö (óðîâåíü ñòðàõî-
âûõ âûïëàò ïî äàííîìó âèäó ñòðàõîâàíèÿ 
â 2007 ã. ñîñòàâèë â ñðåäíåì 35,6%, ïî 
êîðïîðàòèâíîìó ñòðàõîâàíèþ — 11,2%). 
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ÔÈÍÀÍÑÎÂÀß, ÍÀËÎÃÎÂÀß È ÄÅÍÅÆÍÎ-ÊÐÅÄÈÒÍÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ

Ïîëîâèíà êðóïíåéøèõ ñòðàõîâûõ êîìïà-
íèé Ðîññèè çà ñ÷åò ñòðàõîâàíèÿ êðåäèòíûõ 
ðèñêîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö ïîëó÷àåò ñòðàõîâûå 
ïðåìèè â ðàçìåðå ñâûøå 80% îáùåé èõ 
ñóììû. Òàêîå ïîëîæåíèå îáúÿñíÿåòñÿ òåì, 
÷òî êðåäèòîâàíèå ìàëîãî è ñðåäíåãî áèç-
íåñà ðàçâèâàåòñÿ êðàéíå ìåäëåííî, è áàíêè 
ïî ýòîìó ñåãìåíòó ïîêà ïîñòàâëÿþò ñòðà-
õîâùèêàì ãîðàçäî ìåíüøå êëèåíòîâ, ÷åì 
ïî ðîçíè÷íîìó ñòðàõîâàíèþ.

Â öåëîì ïî ñòðàõîâîìó ðûíêó Ðîññèè 
ïîðÿäêà 77% ïîòðåáèòåëüñêîãî ñòðàõîâàíèÿ 
ïðèõîäèòñÿ íà ñòðàõîâàíèå ïðè àâòîêðåäè-
òîâàíèè (ÊÀÑÊÎ è ÎÑÀÃÎ). Ñòðàõîâàíèå 
èïîòå÷íûõ ðèñêîâ ñîñòàâëÿåò 12,3%, à ñòðà-
õîâàíèå æèçíè çàåìùèêîâ — 8,5%.

Ýòî ðàñïðåäåëåíèå íåñêîëüêî íå ñîîò-
âåòñòâóåò ñòðóêòóðå áàíêîâñêîãî ðîçíè÷-
íîãî êðåäèòîâàíèÿ. Íà 1 ÿíâàðÿ 2008 ã. íà 
àâòîêðåäèòû ïðèõîäèëîñü 12,0% êðåäèòíîãî 
ïîðòôåëÿ áàíêîâ, íà êðåäèòû íà ïðèîáðå-
òåíèå æèëüÿ (âêëþ÷àÿ èïîòåêó) — 21,6%, 
íà äðóãèå âèäû ðîçíè÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ 
(âêëþ÷àÿ êðåäèòíûå ïëàñòèêîâûå êàðòû) — 
66,4% ïîðòôåëÿ.

Òàêîå íåñîîòâåòñòâèå ñòðóêòóðû áàíêîâ-
ñêèõ è ñòðàõîâûõ ïîðòôåëåé îïðåäåëÿåòñÿ 
ïðåæäå âñåãî îòñóòñòâèåì òðåáîâàíèÿ îáÿ-
çàòåëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ æèçíè çàåìùèêà 
ïðè âûäà÷å áåççàëîãîâûõ êðåäèòîâ.

Â ñåãìåíòå áàíêîâñêîãî ÊÀÑÊÎ ïðè àâ-
òîêðåäèòîâàíèè ëèäèðóþò «Ðîñãîññòðàõ», 
«ÐÅÑÎ-Ãàðàíòèÿ», «Èíãîññòðàõ», «Öþðèõ. 
Ðèòåéë» è ÂÑÊ.

Ðûíîê àâòîìîáèëåé ñåãîäíÿ â áîëüøîé 
ñòåïåíè îõâà÷åí êðåäèòíûìè ïðîäóêòàìè 
áàíêîâ, ÷òî íàïðÿìóþ âëèÿåò íà îáúåìû ñî-
áèðàåìûõ ñòðàõîâûõ ïðåìèé. Íî îäíîâðå-
ìåííî ñ ýòèì îòìåòèì, ÷òî àâòîñòðàõîâà-
íèå — ñàìûé ïðîáëåìíûé âèä ñòðàõîâàíèÿ 
êðåäèòíîãî ðèñêà. Óðîâåíü ñòðàõîâûõ âûïëàò 
â 2007 ã. â òàêèõ êðóïíûõ êîìïàíèÿõ, êàê 
ÐÎÑÍÎ, ñîñòàâëÿë 76,0%, ÌÑÊ — 63,1%, 
«Èíãîññòðàõ» — 59,6%. Â ñðåäíåì óðîâåíü 
ñòðàõîâûõ âûïëàò ïî 16 âåäóùèì ñòðàõîâûì 
êîìïàíèÿì â 2007 ã. äîñòèã 46,4%. Òàêàÿ 
ñèòóàöèÿ ñâÿçàíà ñ òåì, ÷òî ïî «àâòîêðå-
äèòíîìó» ÊÀÑÊÎ ðèñê, êàê ïðàâèëî, âûøå, 
÷åì ïî äðóãèì âèäàì ñòðàõîâàíèÿ.

Îäíîé èç âàæíåéøèõ òåíäåíöèé ðûíêà 
àâòîêðåäèòîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîâûøåíèå ñòðà-
õîâùèêàìè òàðèôîâ. Ìåíÿåòñÿ ñòðóêòóðà 
àâòîðûíêà: ðàñòåò îáúåì ïðîäàæ íåäîðî-

ãèõ èíîìàðîê, ñòðàõîâàÿ ñòîèìîñòü êîòîðûõ 
â ñðåäíåì â 2 ðàçà âûøå ñòîèìîñòè ðîñ-
ñèéñêèõ àâòîìîáèëåé. Óðîâåíü àâàðèéíîñòè 
îñòàåòñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèì. Â èòîãå ýòî 
ïðèâîäèò ê ðîñòó öåí íà ÊÀÑÊÎ.

Ïî ïðîãðàììàì êðåäèòîâàíèÿ ïðèîáðå-
òàþòñÿ â îñíîâíîì íîâûå èíîìàðêè, òàê êàê 
äëÿ ÷àñòè ãðàæäàí â ñâÿçè ñ ðîñòîì óðîâíÿ 
èõ äîõîäîâ ïîêóïêà ñòàðûõ àâòîìîáèëåé 
ñòàíîâèòñÿ äîñòóïíîé áåç èñïîëüçîâàíèÿ 
êðåäèòà.

Íåñìîòðÿ íà âûñîêèå ðèñêè â ðàññìàòðè-
âàåìîì ñåêòîðå, îáúåì ðûíêà êðåäèòîâàíèÿ 
äî 2008 ã. èìåë òåíäåíöèþ ê óâåëè÷åíèþ. Â 
2008 ã. ñèòóàöèÿ ñòàëà ìåíÿòüñÿ: òåìïû ïðè-
ðîñòà âçíîñîâ ïî ñòðàõîâàíèþ àâòîÊÀÑÊÎ â 
ïåðâîì ïîëóãîäèè 2008 ã. ñîñòàâèëè 35,1%, 
âî âòîðîì ïîëóãîäèè 2008 ã. — óæå 15,3%. 
Â 2009 ã., â ñîîòâåòñòâèè ñî ñêîððåêòèðî-
âàííûì ïðîãíîçîì ðåéòèíãîâîãî àãåíòñòâà 
«Ýêñïåðò ÐÀ», îáúåì ðûíêà ñòðàõîâàíèÿ 
àâòîÊÀÑÊÎ ñîêðàòèòñÿ íà 29% è ñîñòàâèò 
134 ìëðä ð.

Èïîòå÷íîå ñòðàõîâàíèå, â îòëè÷èå îò 
ñòðàõîâàíèÿ àâòîòðàíñïîðòà, çàíèìàåò ãî-
ðàçäî ìåíüøóþ äîëþ â îáúåìàõ ñîáðàííûõ 
ïðåìèé, íî â òî æå âðåìÿ ÿâëÿåòñÿ áîëåå 
ïðèâëåêàòåëüíûì äëÿ ñòðàõîâùèêîâ. Óáûòî÷-
íîñòü â ýòîì ñåãìåíòå çíà÷èòåëüíî íèæå. Ïî 
16 âåäóùèì ñòðàõîâûì êîìïàíèÿì Ðîññèè 
óðîâåíü âûïëàò â 2007 ã. ñîñòàâèë â ñðåäíåì 
9,8%. Ëèäåðàìè èïîòå÷íîãî ñòðàõîâàíèÿ ÿâ-
ëÿþòñÿ: ÂÑÊ, «Ðîñãîññòðàõ», «Èíãîññòðàõ», 
«Àëüôà Ñòðàõîâàíèå» è «Ñîãàç».

Èïîòåêà — îäíî èç íàèáîëåå äèíàìè÷-
íî ðàçâèâàþùèõñÿ íàïðàâëåíèé ðîçíè÷íîãî 
êðåäèòîâàíèÿ. Óñëóãè èïîòå÷íîãî êðåäèòî-
âàíèÿ â Ðîññèè ïðåäîñòàâëÿþò áîëåå 200 
áàíêîâ. Âûñîêàÿ êîíêóðåíöèÿ îïðåäåëÿåò 
íàìåòèâøóþñÿ òåíäåíöèþ ê óâåëè÷åíèþ 
ðèñêà, ïðèíèìàåìîãî íà ñåáÿ áàíêîì-êðå-
äèòîðîì. Â ýòèõ óñëîâèÿõ îñîáåííîå çíà-
÷åíèå ïðèîáðåòàåò ñòðàõîâàíèå èïîòå÷íûõ 
êðåäèòîâ. Ýòî áîëåå ñëîæíûé ñ òåõíè÷åñêîé 
òî÷êè çðåíèÿ ñåãìåíò. Èïîòå÷íîå ñòðàõîâà-
íèå òðóäíåå ñòàíäàðòèçèðîâàòü, òåì áîëåå 
ïðè âêëþ÷åíèè â ñïèñîê ïîêðûâàåìûõ ðèñ-
êîâ âîçìîæíîé ïîòåðè ïðàâà ñîáñòâåííîñòè 
(òèòóëüíîå ñòðàõîâàíèå).

Èïîòå÷íîå ñòðàõîâàíèå — ìíîãîôàê-
òîðíûé âèä ñòðàõîâàíèÿ, êîòîðûé òðåáóåò 
ìíîæåñòâà ýêñïåðòèç (çäîðîâüÿ çàåìùèêà, 
ñîñòîÿíèÿ îáúåêòà íåäâèæèìîñòè è åãî 
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þðèäè÷åñêîé ÷èñòîòû), äëÿ ÷åãî êîìïàíèÿ 
äîëæíà êîíòàêòèðîâàòü ñ âðà÷àìè, îöåíùè-
êàìè, þðèñòàìè. Ñòðàõîâàÿ êîìïàíèÿ ïðè-
íèìàåò íà ñåáÿ çíà÷èòåëüíûé ïî ñòîèìîñòè 
ðèñê, à ñðîê ñòðàõîâàíèÿ ñîñòàâëÿåò îò 15 
äî 30 ëåò. Ïîýòîìó íàìåòèâøàÿñÿ ñ 2006 ã. 
òåíäåíöèÿ óñêîðåíèÿ ïðîöåäóðû âûäà÷è 
èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ ïðèíèìàåòñÿ äàëåêî íå 
âñåìè áàíêàìè. Ñîêðàùåíèå ñðîêîâ ïðîöå-
äóðû îöåíêè ïðåäïîëàãàåìûõ ðèñêîâ ìîæåò 
ïîâëå÷ü çíà÷èòåëüíûå óáûòêè äëÿ áàíêîâ è 
ñòðàõîâùèêîâ.

Â óñëîâèÿõ ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî êðè-
çèñà íà ðûíêå èïîòå÷íîãî ñòðàõîâàíèÿ 
ïðîèçîøëè èçìåíåíèÿ, âûçâàííûå îáîñò-
ðåíèåì ïðîáëåì èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ. 
Âî-ïåðâûõ, ýòî óâåëè÷åíèå íåïëàòåæåé, ñâÿ-
çàííûõ ñ ïîòåðåé çàåìùèêàìè äîõîäîâ. Íà 
1 àïðåëÿ 2009 ã., ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè, 
âûäàíî îêîëî 700 òûñ. èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ 
ïðèìåðíî íà 1 òðëí ð. Ïðè ýòîì çà ïåðèîä 
ñ 1 îêòÿáðÿ 2008 ã. ïî 1 àïðåëÿ 2009 ã. äîëÿ 
ïðîñðî÷åííûõ êðåäèòîâ âûðîñëà ñ 0,4% äî 
0,9%, ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü âàëþò-
íûõ êðåäèòîâ óâåëè÷èëàñü ñ 1,05% äî 2,9%. 
Îáùåå êîëè÷åñòâî ïðîáëåìíûõ èïîòå÷íûõ 
êðåäèòîâ ñîñòàâëÿåò 110 òûñ.

Âî-âòîðûõ, íà îáúåìàõ èïîòå÷íîãî êðå-
äèòîâàíèÿ â ñêîðîì âðåìåíè ñêàæåòñÿ òîò 
ôàêò, ÷òî ñòðîèòåëüíûå êîìïàíèè ôàêòè-
÷åñêè «çàêðåäèòîâàíû» — â áàëàíñàõ ýòèõ 

êîìïàíèé äîëÿ êðåäèòîâ äîñòèãàåò áîëåå 
50%. Ïî äàííûì Áàíêà Ðîññèè è Àññîöè-
àöèè ñòðîèòåëåé Ðîññèè, âîëíà áàíêðîòñòâ 
ñòðîèòåëüíûõ ôèðì ìîæåò íà÷àòüñÿ óæå 
îñåíüþ 2009 ã. Öåíû íà æèëüå çíà÷èòåëüíî 
ñíèçèëèñü: ñòðîèòåëüíûå êîìïàíèè ãîòîâû 
äåëàòü 40–50%-íûå ñêèäêè. Ïîýòîìó îáú-
åì êðåäèòîâ ê óïëàòå áóäåò ñóùåñòâåííî 
ïðåâûøàòü ïðîãíîçèðóåìóþ âûðó÷êó îò 
ïðîäàæ.

Âñå ýòè èçìåíåíèÿ ðûíêà ïðèâåëè ê 
òîìó, ÷òî çíà÷èòåëüíî ñíèçèëîñü ÷èñëî âû-
äàâàåìûõ íàñåëåíèþ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ. 
Òàê, â ïåðâîì êâàðòàëå 2009 ã. ôèçè÷åñ-
êèì ëèöàì âûäàíî èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ íà 
ñóììó 21,8 ìëðä ð., ÷òî ãîðàçäî íèæå 
îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ ïî äàííûì ïðî-
ãðàììàì â 2008 ã. Äîñòàòî÷íî îòìåòèòü, 
÷òî ðàçìåð âûäàííûõ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ 
â ÷åòâåðòîì êâàðòàëå 2008 ã. ñîñòàâèë  
633,8 ìëðä ð.

Òàêîå ïîëîæåíèå âåäåò ê ñíèæåíèþ 
îáúåìà ñòðàõîâûõ ïðåìèé â ñâÿçè ñ ñîêðà-
ùåíèåì ÷èñëà äîãîâîðîâ ñòðàõîâàíèÿ. Ïî 
îöåíêàì ýêñïåðòîâ, äîëÿ ñòðàõîâûõ ïðåìèé 
ïî ðèñêó íåïîãàøåíèÿ êðåäèòîâ ñîñòàâëÿåò 
íå áîëåå 2%. Íåñìîòðÿ íà äèíàìè÷íî ðàç-
âèâàþùååñÿ ñòðàõîâàíèå ïîòðåáèòåëüñêîãî 
êðåäèòîâàíèÿ, â öåëîì ðûíîê ñòðàõîâàíèÿ 
êðåäèòíûõ ðèñêîâ ðàçâèò â Ðîññèè åùå íå-
äîñòàòî÷íî.

Â.Â. ÓØÀÊÎÂ


